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Folie 2

Die Rendite der Gesetzlichen Rentenversicherung

ØWarum Renditeberechnungen der GRV?

§ Messgröße für das Beitrags-/Leistungs-
Verhältnis der GRV
§ Messgröße für

• Intragenerative Umverteilung in der GRV
• Intergenerative Umverteilung in der GRV

§ Vergleich der GRV-Leistungen mit den 
Leistungen anderer Produkte der 
Altersvorsorge
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Folie 3

Die Rendite der Gesetzlichen Rentenversicherung

Versicherungs-Nr. xxxxxxxxxxx

Sehr geehrte Damen, 
sehr geehrte Herren,

nach fast 40-jähriger Beitragszahlung - davon mehrheitlich die Entrichtung von Höchstbeiträgen -
erhielt ich mit Schreiben vom xx.xx.xxxx von Ihnen den Bescheid mit einer monatlichen Rente in 
Höhe von 1.523,35 €.

Es ist unvorstellbar, dass eine solch minimale Rente bei den entrichteten Beiträgen herauskommt. 
Hätte ich Arbeitnehmer- und Arbeitgeberanteile in eine Lebensversicherung eingezahlt, so würde ich 
heute von der Lebensversicherung ein Kapital ausgezahlt bekommen, das bei einer entsprechenden 
Anlage eine bedeutend höhere monatliche Rente als Zinsertrag erbringen würde und dabei bliebe 
das Kapital noch erhalten und es würde keine Kürzung bei meinem Tode erfolgen.

Ihr System ist absolut überholt und grenzt an Volksverdummung.

Dieses System stellt auch einen absoluten Rechtsmissbrauch dar und würde m. E. einer rechtlichen 
Überprüfung auf keinen Fall standhalten.

Ich bitte um Ihre Stellungnahme.

Hochachtungsvoll
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Folie 4

Die Rendite der Gesetzlichen Rentenversicherung

ØRendite im Umlageverfahren der GRV?
§ Beitragszahlung als Finanzinvestition, 

denen Auszahlungen gegenüber stehen
§ Vergleich der aufgezinsten Beiträge mit 

den abgezinsten Rentenauszahlungen 
(Bestimmung der Barwerte zum Zeitpunkt 
des Rentenbeginns)
§ „interne Rendite“ als Maß der Rentabilität
§ Berechnungen für Altersrenten anhand 

von Modellfällen
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Folie 5

Die Rendite der Gesetzlichen Rentenversicherung 

Beiträge und Rentenleistungen für einen Standardrentner
- Mann, Rentenzugang im Jahr 2004 mit 65 Jahren, Rentenlaufzeit 15,79 Jahre -
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Folie 6

Die Rendite der Gesetzlichen Rentenversicherung

ØVersicherungsschutz der GRV
§ Rehabilitationsleistungen
§ Hinterbliebenenrenten bei vorzeitigem 

Tod des Versicherten
§ Erwerbsminderungsrenten
§ Altersrenten einschl. sich anschließender 

Hinterbliebenenrenten

ØFazit: Rund 80% der Beiträge zur GRV 
dienen der Finanzierung der Altersrenten
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Folie 7

Die Rendite der Gesetzlichen Rentenversicherung

Barwerte der Beitragsleistungen 
- 45 Versicherungsjahre mit Durchschnittsverdienst, Versicherungszeitraum von 1959 bis 2003 -

Jahr Durchschnitts- Beitragssatz berücksichtigter Barwert der (Monats-)Beiträge 
entgelt zur gRV Beitrag in Höhe bei einer Verzinsung mit

(Jahresdurch- von 80% des
schnittswert) gRV-Beitrags

- in EUR - - in % - - in EUR - - in EUR - - in EUR - - in EUR - 

1959 2.864         14,00 321     1.835     2.807     4.279     
1960 3.119         14,00 349     1.921     2.912     4.396     
1961 3.437         14,00 385     2.036     3.056     4.570     
1962 3.747         14,00 420     2.133     3.172     4.700     
1963 3.975         14,00 445     2.176     3.206     4.704     
1964 4.329         14,00 485     2.279     3.325     4.833     
1965 4.719         14,00 528     2.389     3.451     4.970     
1966 5.058         14,00 567     2.462     3.523     5.026     
1967 5.225         14,00 585     2.445     3.466     4.897     
1968 5.543         15,00 665     2.673     3.753     5.252     

… … … … … … …
… … … … … … …

1994 25.126         19,20 3.859     5.593     6.123     6.698     
1995 25.905         18,60 3.855     5.371     5.824     6.311     
1996 26.423         19,20 4.059     5.438     5.840     6.269     
1997 26.660         20,30 4.330     5.578     5.934     6.309     
1998 27.060         20,30 4.395     5.444     5.736     6.041     
1999 27.358         19,70 4.312     5.136     5.360     5.591     
2000 27.741         19,30 4.283     4.906     5.071     5.240     
2001 28.231         19,10 4.314     4.751     4.864     4.979     
2002 28.626         19,10 4.374     4.632     4.697     4.763     
2003 29.230         19,50 4.560     4.643     4.663     4.684     

 Barwert der gesamten Beitragsleistung am 1.1.2004 102.744     199.463     241.690     295.961     

4% 5% 6%
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Folie 8

Die Rendite der Gesetzlichen Rentenversicherung

ØEinflußfaktoren bei der (Ab-) 
Diskontierung von Rentenleistungen

§ Dauer der Rentenlaufzeit

§ Höhe der künftigen Rentenanpassungen

§ Höhe des Diskontierungsfaktors (Zins)
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Folie 9

Die Rendite der Gesetzlichen Rentenversicherung

B a r w e r t  d e r  z u  e r w a r t e n d e n  R e n t e n le is t u n g  
M a n n , le d ig ,  R e n t e n e in t r i t t  m it  6 5  J a h r e n :  z u  e r w a r t e n d e  R e n t e n la u f z e it  1 5 ,8  J a h r e

V e r s ic h e r u n g s v e r la u f  m it  4 5  V e r s ic h e r u n g s ja h r e n  u n d  D u r c h s c h n it t s v e r d ie n s t
R e n t e n h ö h e  e in s c h l ie ß lic h  Z u s c h u ß  z u r  K r a n k e n v e r s ic h e r u n g

R e n t e n a n p a s s u n g e n  n a c h  d e r  F in a n z s c h ä t z u n g  ( M it  R V  N a c h h a lt ig k e it s G e s )
D is k o n t ie r u n g s f a k t o r  4 %

J a h r e s r e n t e J a h r e s r e n t e
A n z a h l M o n a t s r e n t e n o m in a l d is k o n t ie r t

J a h r d e r  J a h r e - in  E U R  - -  in  E U R  - -  in  E U R  -

2 0 0 4           1            1 .2 5 8       1 5 .0 9 1       1 4 .8 2 3       
2 0 0 5           2            1 .2 5 2       1 5 .0 2 7       1 4 .1 9 3       
2 0 0 6           3            1 .2 5 4       1 5 .0 4 5       1 3 .6 6 3       
2 0 0 7           4            1 .2 7 3       1 5 .2 8 0       1 3 .3 4 3       
2 0 0 8           5            1 .2 9 7       1 5 .5 6 7       1 3 .0 7 0       
2 0 0 9           6            1 .3 1 7       1 5 .8 0 2       1 2 .7 5 7       
2 0 1 0           7            1 .3 4 1       1 6 .0 8 8       1 2 .4 8 9       
2 0 1 1           8            1 .3 7 4       1 6 .4 8 9       1 2 .3 0 8       
2 0 1 2           9            1 .4 1 8       1 7 .0 1 6       1 2 .2 1 3       
2 0 1 3           1 0            1 .4 5 8       1 7 .4 9 2       1 2 .0 7 1       
2 0 1 4           1 1            1 .4 9 8       1 7 .9 7 9       1 1 .9 3 0       
2 0 1 5           1 2            1 .5 3 8       1 8 .4 5 4       1 1 .7 7 5       
2 0 1 6           1 3            1 .5 7 4       1 8 .8 8 4       1 1 .5 8 6       
2 0 1 7           1 4            1 .6 1 3       1 9 .3 6 0       1 1 .4 2 0       
2 0 1 8           1 5            1 .6 5 2       1 9 .8 2 4       1 1 .2 4 4       
2 0 1 9           1 6            1 .6 9 4       1 6 .0 5 9       8 .7 5 9       

B a r w e r t  d e r  R e n t e n le is t u n g  in  E U R  a m  0 1 .0 1 .2 0 0 4 : 1 9 7 .6 4 5       
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Folie 10

Die Rendite der Gesetzlichen Rentenversicherung

B a r w e r t  d e r  z u  e r w a r t e n d e n  R e n t e n le is t u n g  
F r a u , le d ig , R e n t e n e in t r it t  m it  6 2  J a h r e n : z u  e r w a r t e n d e  R e n t e n la u f z e it  2 1 ,9 9  J a h r e

V e r s ic h e r u n g s v e r la u f  m it  4 5  V e r s ic h e r u n g s ja h r e n  u n d  D u r c h s c h n it t s v e r d ie n s t
R e n t e n h ö h e  e in s c h l.  K V d R -Z u s c h u ß , R e n t e n a b s c h la g  1 0 ,8 %

R e n t e n a n p a s s u n g e n  n a c h  d e r  F in a n z s c h ä t z u n g  ( M it  R V  N a c h h a lt ig k e it s G e s )
D is k o n t ie r u n g s fa k t o r  4 %J a h r e s r e n t e J a h r e s r e n t e

J a h r e s r e n t e J a h r e s r e n t e
A n z a h l M o n a t s r e n t e n o m in a l d is k o n t ie r t

J a h r d e r  J a h r e - in  E U R  - -  in  E U R  - -  in  E U R  -
2 0 0 4           1            1 .1 2 2       1 3 .4 6 1       1 3 .2 2 2       
2 0 0 5           2            1 .1 1 7       1 3 .4 0 4       1 2 .6 6 0       
2 0 0 6           3            1 .1 1 8       1 3 .4 2 1       1 2 .1 8 8       
2 0 0 7           4            1 .1 3 6       1 3 .6 3 0       1 1 .9 0 2       
2 0 0 8           5            1 .1 5 7       1 3 .8 8 6       1 1 .6 5 9       
2 0 0 9           6            1 .1 7 5       1 4 .0 9 5       1 1 .3 7 9       
2 0 1 0           7            1 .1 9 6       1 4 .3 5 1       1 1 .1 4 0       
2 0 1 1           8            1 .2 2 6       1 4 .7 0 8       1 0 .9 7 9       
2 0 1 2           9            1 .2 6 5       1 5 .1 7 9       1 0 .8 9 4       
2 0 1 3           1 0            1 .3 0 0       1 5 .6 0 3       1 0 .7 6 8       
2 0 1 4           1 1            1 .3 3 6       1 6 .0 3 7       1 0 .6 4 2       
2 0 1 5           1 2            1 .3 7 2       1 6 .4 6 1       1 0 .5 0 3       
2 0 1 6           1 3            1 .4 0 4       1 6 .8 4 5       1 0 .3 3 4       
2 0 1 7           1 4            1 .4 3 9       1 7 .2 6 9       1 0 .1 8 7       
2 0 1 8           1 5            1 .4 7 4       1 7 .6 8 3       1 0 .0 3 0       
2 0 1 9           1 6            1 .5 1 1       1 8 .1 3 2       9 .8 9 0       
2 0 2 0           1 7            1 .5 4 7       1 8 .5 6 7       9 .7 3 7       
2 0 2 1           1 8            1 .5 8 6       1 9 .0 3 2       9 .5 9 7       
2 0 2 2           1 9            1 .6 2 1       1 9 .4 5 6       9 .4 3 4       
2 0 2 3           2 0            1 .6 6 1       1 9 .9 3 1       9 .2 9 2       
2 0 2 4           2 1            1 .7 0 1       2 0 .4 1 7       9 .1 5 3       
2 0 2 5           2 2            1 .7 2 0       2 0 .6 4 3       8 .8 9 8       

B a r w e r t  d e r  R e n t e n le is t u n g  in  E U R  a m  0 1 .0 1 .2 0 0 4 : 2 3 4 .4 8 7       
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Folie 11

Die Rendite der Gesetzlichen Rentenversicherung

ØInterne Rendite

Als interne Rendite der GRV wird nach dem 
versicherungsmathematischen Äquivalenz-
prinzip der Zinssatz bezeichnet, bei dem der 
Barwert der eingezahlten Beiträge zum 
Zeitpunkt des Rentenbeginns gleich dem 
Barwert der Rentenleistungen ist
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Folie 12

Die Rendite der Gesetzlichen Rentenversicherung

E i n -  u n d  A u s z a h l u n g s s t r ö m e
L e d i g e r  M a n n ,  R e n t e n e i n t r i t t  m i t  6 5  J a h r e n ,  4 5  B e i t r a g s j a h r e  m i t  D u r c h s c h n i t t s e n t g e l t

E i n z a h l u n g e n / K a p i t a l  a m E i n z a h l u n g e n / K a p i t a l  a m
J a h r A u s z a h l u n g e n J a h r e s e n d e J a h r A u s z a h l u n g e n J a h r e s e n d e

-  i n  E U R  - -  i n  E U R  - -  i n  E U R  - -  i n  E U R  -

1 9 5 9 3 2 1          3 2 7          1 9 9 0 3 . 2 0 8       7 9 . 0 1 4          
1 9 6 0 3 4 9          6 9 5          1 9 9 1 3 . 2 6 1       8 5 . 4 6 7          
1 9 6 1 3 8 5          1 . 1 1 5          1 9 9 2 3 . 3 9 0       9 2 . 3 0 6          
1 9 6 2 4 2 0          1 . 5 8 6          1 9 9 3 3 . 4 4 9       9 9 . 4 7 7          
1 9 6 3 4 4 5          2 . 1 0 2          1 9 9 4 3 . 8 5 9       1 0 7 . 3 5 0          
1 9 6 4 4 8 5          2 . 6 7 9          1 9 9 5 3 . 8 5 5       1 1 5 . 5 3 0          
1 9 6 5 5 2 8          3 . 3 2 3          1 9 9 6 4 . 0 5 9       1 2 4 . 2 4 2          
1 9 6 6 5 6 7          4 . 0 3 2          1 9 9 7 4 . 3 3 0       1 3 3 . 5 7 5          
1 9 6 7 5 8 5          4 . 7 8 8          1 9 9 8 4 . 3 9 5       1 4 3 . 3 4 5          
1 9 6 8 6 6 5          5 . 6 5 5          1 9 9 9 4 . 3 1 2       1 5 3 . 4 1 7          
1 9 6 9 7 7 5          6 . 6 6 8          2 0 0 0 4 . 2 8 3       1 6 3 . 8 6 0          
1 9 7 0 9 2 8          7 . 8 7 6          2 0 0 1 4 . 3 1 4       1 7 4 . 7 4 8          
1 9 7 1 1 . 0 3 8          9 . 2 4 6          2 0 0 2 4 . 3 7 4       1 8 6 . 1 2 9          
1 9 7 2 1 . 1 3 6          1 0 . 7 6 9          2 0 0 3 4 . 5 6 0       1 9 8 . 1 5 1          
1 9 7 3 1 . 3 4 7          1 2 . 5 6 7          2 0 0 4 - 1 5 . 0 9 1       1 9 0 . 5 9 3          
1 9 7 4 1 . 5 0 1          1 4 . 5 9 3          2 0 0 5 - 1 5 . 0 2 7       1 8 2 . 8 0 2          
1 9 7 5 1 . 6 0 6          1 6 . 8 0 6          2 0 0 6 - 1 5 . 0 4 5       1 7 4 . 6 8 2          
1 9 7 6 1 . 7 1 8          1 9 . 2 2 1          2 0 0 7 - 1 5 . 2 8 0       1 6 6 . 0 0 1          
1 9 7 7 1 . 8 3 7          2 1 . 8 5 3          2 0 0 8 - 1 5 . 5 6 7       1 5 6 . 6 8 3          
1 9 7 8 1 . 9 3 2          2 4 . 6 8 6          2 0 0 9 - 1 5 . 8 0 2       1 4 6 . 7 5 6          
1 9 7 9 2 . 0 3 8          2 7 . 7 4 0          2 0 1 0 - 1 6 . 0 8 8       1 3 6 . 1 4 3          
1 9 8 0 2 . 1 7 1          3 1 . 0 5 0          2 0 1 1 - 1 6 . 4 8 9       1 2 4 . 6 9 9          
1 9 8 1 2 . 3 3 8          3 4 . 6 6 1          2 0 1 2 - 1 7 . 0 1 6       1 1 2 . 2 6 4          
1 9 8 2 2 . 3 7 1          3 8 . 4 4 9          2 0 1 3 - 1 7 . 4 9 2       9 8 . 8 4 9          
1 9 8 3 2 . 4 7 4          4 2 . 4 9 2          2 0 1 4 - 1 7 . 9 7 9       8 4 . 4 0 5          
1 9 8 4 2 . 5 9 5          4 6 . 8 1 8          2 0 1 5 - 1 8 . 4 5 4       6 8 . 9 0 3          
1 9 8 5 2 . 7 4 1          5 1 . 4 6 5          2 0 1 6 - 1 8 . 8 8 4       5 2 . 3 4 8          
1 9 8 6 2 . 8 7 6          5 6 . 4 3 4          2 0 1 7 - 1 9 . 3 6 0       3 4 . 6 5 0          
1 9 8 7 2 . 8 8 6          6 1 . 6 0 9          2 0 1 8 - 1 9 . 8 2 4       1 5 . 7 7 7          
1 9 8 8 2 . 9 7 5          6 7 . 0 8 0          2 0 1 9 - 1 6 . 0 5 9       1          
1 9 8 9 3 . 0 6 4          7 2 . 8 5 9          

i n t e r n e r  Z i n s :  3 , 9 6 %
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Folie 13

Die Rendite der Gesetzlichen Rentenversicherung

Ein- und Auszahlungsströme
Lediger Mann, Renteneintritt mit 65 Jahren, 45 Beitragsjahre mit Durchschnittsentgelt

interner Zins 3,96 %, Rentenlaufzeit 15,79 Jahre
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Folie 14

Die Rendite der Gesetzlichen Rentenversicherung

Barwerte der zu erwartenden Rentenleistungen und Renditen für unterschiedliche Modellfälle
- auf Basis von 45 Versicherungsjahren mit Durchschnittsverdienst und Rentenzugang am 1.1.2004 -

Rentenlaufzeit
(ggf. einschl. Barwert der Rendite Barwert der Rendite

Modellfall Hinterbliebenenrente) Rentenleistungen  - in % - Rentenleistungen  - in % -
- in Jahren - - in EUR - - in EUR -

  • Mann, ledig
     - Renteneintritt mit 65 Jahren 15,79 198.000 3,96% 203.000 4,10%
     - ohne Rentenabschlag

  • Mann, ledig
     - Renteneintritt mit 63 Jahren 17,24 199.000 3,96% 203.000 4,11%
     - mit Rentenabschlag von 7,2%

  • Mann, verh. mit 3 Jahre jüngerer Frau
     - Renteneintritt mit 65 Jahren 25,78 228.000 4,71% 235.000 4,85%
     - ohne Rentenabschlag

  • Mann, verh. mit 3 Jahre jüngerer Frau
     - Renteneintritt mit 63 Jahren 27,49 226.000 4,67% 233.000 4,80%
     - mit Rentenabschlag von 7,2%

  • Frau, ledig
     - Renteneintritt mit 65 Jahren 19,44 224.000 4,62% 230.000 4,75%
     - ohne Rentenabschlag

  • Frau, ledig
     - Renteneintritt mit 62 Jahren 21,99 222.000 4,56% 228.000 4,70%
     - mit Rentenabschlag von 10,8%

  • Frau, ledig
     - Renteneintritt mit 60 Jahren 23,72 218.000 4,48% 224.000 4,62%
     - mit Rentenabschlag von 18%

mit RV Nachhaltigkeitsgesetz Rechtsstand 31.12.2003
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Folie 15

Die Rendite der Gesetzlichen Rentenversicherung

ØRenditeberechnungen für künftige 
Rentenzugänge
§ Unbekannte Einflussfaktoren:

• Beitragssatz der GRV
• Bruttoentgelte
• Lebenserwartung/Rentenlaufzeit
• Rentenanpassungen

ØFazit: Tendenziell sinkende Renditen,
aber auch für Rentenzugänge 2030/40 
voraussichtlich Renditen über 3%
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Folie 16

Die Rendite der Gesetzlichen Rentenversicherung

Hinweis: Die Rendite für verheiratete Männer entspricht in etwa der Rendite für Frauen

  Renteneintritt 01.01.2004 01.01.2010 01.01.2020 01.01.2030 01.01.2040

Laufzeit der Rente in Jahren 15,8 16,8 17,5 18,2 18,9

Rendite nach RV NachhaltigkeitsGes 4,0% 3,6% 3,1% 3,0% 3,0%

Rendite nach Rechtsstand 31.12.2003 4,1% 3,7% 3,3% 3,2% 3,2%

  Renteneintritt 01.01.2004 01.01.2010 01.01.2020 01.01.2030 01.01.2040

Laufzeit der Rente in Jahren 19,4 20,6 21,4 22,2 22,9

Rendite nach RV NachhaltigkeitsGes 4,6% 4,2% 3,7% 3,6% 3,6%

Rendite nach Rechtsstand 31.12.2003 4,8% 4,4% 3,9% 3,8% 3,7%

Männer, ledig

Frauen, ledig

Interne Rendite in der gesetzlichen Rentenversicherung für Rentenzugänge in den Jahren 2004 bis 2040
Standardrente auf Basis von 45 Versicherungsjahren mit Durchschnittsverdienst, Renteneintritt mit 65 Jahren

Rentenanpassungen und Lebenserwartung nach Finanzmodell (Schätzungen 11/2003) und 10. koord. Bevölkerungsvorausberechnung
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Folie 17

Die Rendite der Gesetzlichen Rentenversicherung

Rendite ist wichtig
aber 

Rendite ist nicht alles
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Folie 18

Ende


